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ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ ÊÐÅÄÈÒÍÛÌ ÐÈÑÊÎÌ ÊÐÅÄÈÒÍÎÃÎ ÏÎÐÒÔÅËß 
ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÎÃÎ ÁÀÍÊÀ

Статья посвящена анализу основных подходов и направлений 
оценки и прогнозирования кредитного риска кредитного портфеля 
коммерческого банка. Авторы анализируют как традиционные ме-
тодики, так и новые (прогрессивные) методы оценки кредитного 
риска. Особый интерес представляет практическая реализация 
одного из современных (прогрессивных) методов, а именно — прак-
тической реализации идей, заложенных в методике CreditMetrics. 
В исследовании использовались статистические данные по кредит-
ному портфелю крупного многофилиального коммерческого банка. 
В статье представлена только часть результатов, полученных в 
ходе анализа.

ÂÂÅÄÅÍÈÅ

Êðåäèòîâàíèå êëèåíòîâ âñåãäà ðàññìàòðèâàëîñü â êà÷åñòâå îäíîãî èç 
îñíîâíûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
êðåäèòíàÿ äåÿòåëüíîñòü áàíêîâ ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå ìíîãîîáðàçíîé: âè-
äîèçìåíÿþòñÿ ñòàðûå êðåäèòíûå ïðîäóêòû, ïîÿâëÿþòñÿ íîâûå, êëèåíòû 
òðåáóþò áîëåå âíèìàòåëüíîãî, èíäèâèäóàëüíîãî ïîäõîäà ïðè ôîðìèðî-
âàíèè ñëîæíûõ êðåäèòíûõ ïðîäóêòîâ. Âñå ýòî äåëàåò êðåäèòíóþ äåÿòåëü-
íîñòü áàíêîâ áîëåå ðàçíîîáðàçíîé, à ðèñêè, ñîïóòñòâóþùèå êðåäèòíîé 
äåÿ òåëüíîñòè, — áîëåå ñëîæíûìè è ìàñøòàáíûìè ïî ñâîåìó îáúåìó. Òàê, 
â åæåãîäíîì èññëåäîâàíèè, ïðîâîäèìîì êîìïàíèåé PriceWaterhouseCoopers 
â 2006 ã., îòìå÷àëîñü ðåçêîå ïîâûøåíèå çíà÷èìîñòè êðåäèòíûõ ðèñêîâ äëÿ 
ðîññèéñêèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ïî äàííûì êîìïàíèè, êðåäèòíûå ðè ñêè 
ïåðåìåñòèëèñü ñ äåâÿòîé ïîçèöèè ðåéòèíãà 2005 ã. íà ïåðâóþ ñòðîêó â 
2006 ã. Äàííàÿ ïðîáëåìà ÿâëÿåòñÿ àêòóàëüíîé è äëÿ çàðóáåæíûõ áàíêîâ 
[Áàíêîâñêèé íàäçîð…, 2005]. Íà ôîíå ïîâûøåíèÿ ó÷åòíûõ ñòàâîê, ðà-
ñòóùåãî äîëãà çàåìùèêîâ è óìåíüøàþùåãîñÿ îáúåìà ëèêâèäíîñòè êðå-
äèòíûå ðèñêè ñòàáèëüíî çàíèìàþò âòîðóþ ïîçèöèþ â ãëîáàëüíîì ðåé-
òèíãå Banana Skins â 2005–2006 ãã. Ïîýòîìó óïðàâëåíèå êðåäèòíûì ðèñêîì 
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áûëî è îñòàåòñÿ îäíèì èç êëþ÷åâûõ ìîìåíòîâ âñåãî ïðîöåññà óïðàâëåíèÿ 
ðèñêàìè â áàíêå.

Â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ 20 ëåò áûëè ïðåäïðèíÿòû ñóùåñòâåííûå ìåðû ïî 
ðàçâèòèþ ìåòîäîëîãèè îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà.

Â àêàäåìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ïðåäñòàâëåíû ðàçëè÷íûå ìåòîäèêè ðàíæè-
ðîâàíèÿ ôèðì ïî ñòåïåíè êðåäèòíîãî ðèñêà. Ñðåäè íèõ — èåðàðõè÷åñêèå 
êëàññèôèêàöèîííûå ìîäåëè, ñàìîîðãàíèçóþùèåñÿ êàðòû, ìåòîäèêè ëîãè-
êî-âåðîÿòíîñòíîãî è êîìïîíåíòíîãî àíàëèçà [Ëàâðóøèí, Àôàíàñüåâà, Êîð-
íèåíêî, 2007]. Âñå ýòè ìåòîäû ìîæíî èñïîëüçîâàòü äëÿ îïðåäåëåíèÿ òîãî, 
êàêèå ôèðìû èìåþò íèçêóþ âåðîÿòíîñòü ðàçîðåíèÿ, à êàêèå — âûñîêóþ 
[Ïóñòîâàëîâà, 1998á]. Ðàáîòû ðÿäà àâòîðîâ ïîñâÿùåíû èññëåäîâàíèþ òî÷-
íîñòåé ïðîãíîçà äàííûõ ìåòîäèê.

Íàïðèìåð, ïåðâàÿ ïóáëèêàöèÿ ìàòðèöû ïåðåõîäîâ áûëà ñäåëàíà â 
1991 ã. ïðîôåññîðîì Ý. Àëüòìàíîì (A. Altman) èç Íüþ-Éîðêñêîãî óíèâåð-
ñèòåòà. Èìåííî ñ ýòîãî ìîìåíòà ìàòðèöû ðåãóëÿðíî ñòàëè ïóáëèêîâàòüñÿ 
ðåéòèíãîâûìè àãåíòñòâàìè Moodys è Standart & Poors.

Ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå èññëåäîâàíèÿ ïî âîïðîñó êîëåáàíèé ðàçîðå-
íèé êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé (ñì., íàïð.: [Altman, Kishore, 1996)]. Â äàí-
íîé ñòàòüå ïðåñëåäóåòñÿ öåëü ïðîàíàëèçèðîâàòü ñîâðåìåííûå ìåòîäè-
êè îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîììåð÷åñêîãî áàíêà 
è èõ èñïîëüçîâàíèå íà ïðèìåðå îòäåëüíîãî ðîññèéñêîãî áàíêà [Crouhy, 
2000].

ÒÅÎÐÅÒÈ×ÅÑÊÈÅ ÎÑÍÎÂÛ ÓÏÐÀÂËÅÍÈß ÊÐÅÄÈÒÍÛÌ ÐÈÑÊÎÌ 
ÊÐÅÄÈÒÍÎÃÎ ÏÎÐÒÔÅËß

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ âñå ÷àùå ïîä êðåäèòíûìè ðèñêàìè ïîíèìàþòñÿ 
âîçìîæíûå ïîòåðè, ñâÿçàííûå ñ íåèñïîëíåíèåì èëè íåñâîåâðåìåííûì èñ-
ïîëíåíèåì çàåìùèêàìè (ýìèòåíòàìè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ) ñâîèõ 
îáÿçàòåëüñòâ, è/èëè ðèñêè ðåçêîãî ñíèæåíèÿ öåí íà ôèíàíñîâûå èíñòðó-
ìåíòû ýìèòåíòîâ âñëåäñòâèå èçìåíåíèÿ îæèäàíèé òàêèõ ñîáûòèé ó÷àñòíè-
êàìè ðûíêà [Î òèïè÷íûõ áàíêîâñêèõ ðèñêàõ…, 2004].

Â òàêîì îïðåäåëåíèè î÷åíü ñëîæíî ïðîâåñòè ãðàíèöó ìåæäó êðåäèò-
íûì ðèñêîì è ðûíî÷íûì ðèñêîì. Èçìåíåíèÿ öåí íà äîëãîâûå èíñòðóìåíòû 
ìîãóò áûòü âûçâàíû ðÿäîì ôàêòîðîâ, â òîì ÷èñëå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè, 
ðûíî÷íûìè (ïàäåíèå ëèêâèäíîñòè, îòòîê ñðåäñòâ íà áîëåå ïðèâëåêàòåëü-
íûå ðûíêè), à òàêæå ôàêòîðàìè, íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàííûìè ñ ýìèòåíòîì 
(íîâîñòè, îïóáëèêîâàíèå îò÷åòíîñòè, àíàëèòè÷åñêèõ ìàòåðèàëîâ, èíôîðìà-
öèîííàÿ îòêðûòîñòü ýìèòåíòà). Äàæå êà÷åñòâî ðàáîòû àíäåððàéòåðà ïî âû-
ïóñêó öåííûõ áóìàã ìîæåò íàäîëãî îïðåäåëèòü óðîâåíü êîòèðîâîê è ñïðå-
äîâ ïî îòíîøåíèþ ê àíàëîãè÷íûì èíñòðóìåíòàì. Ñòðîãî îòäåëèòü âëèÿíèå 
ôàêòîðîâ ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî.
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Ïîýòîìó â ðàìêàõ äàííîãî èññëåäîâàíèÿ àâòîðàìè áûë ñäåëàí âûáîð 
â ïîëüçó êëàññè÷åñêîãî îïðåäåëåíèÿ êðåäèòíîãî ðèñêà, â ðàìêàõ êîòîðîãî 
ïîä êðåäèòíûì ðèñêîì ïîíèìàþòñÿ òîëüêî âîçìîæíûå ïîòåðè, ñâÿçàííûå 
ñ íåèñïîëíåíèåì èëè íåñâîåâðåìåííûì èñïîëíåíèåì çàåìùèêàìè (ýìè-
òåíòàìè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ) ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ. Èçìåíåíèÿ öåí íà 
äîëãîâûå èíñòðóìåíòû, ñâÿçàííûå ñ èçìåíåíèåì ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ 
ýìèòåíòà, åãî êðåäèòíîãî ðåéòèíãà, ÿâëÿþòñÿ â áîëüøåé ñòåïåíè èçìåíåíè-
ÿìè â ïðîãíîçàõ è îæèäàíèÿõ ïî êðåäèòíîìó ðèñêó, ÷åì íåïîñðåäñòâåííî 
ñîáûòèÿìè ðåàëèçàöèè êðåäèòíîãî ðèñêà, è äîëæíû îöåíèâàòüñÿ â ðàìêàõ 
ðûíî÷íûõ ðèñêîâ [Ïóñòîâàëîâà, 2007].

Òðàäèöèîííî êðåäèòíûé ðèñê ðàññìàòðèâàëñÿ â ðàçðåçå êàæäîãî êîí-
êðåòíîãî çàåìùèêà. Áàíêîì ïðîâîäèëñÿ àíàëèç ðèñêà çàåìùèêà íà ïðåä-
ìåò åãî ñïîñîáíîñòè âûïîëíÿòü âçÿòûå íà ñåáÿ êðåäèòíûå îáÿçàòåëüñòâà. 
Ñ ýòîé öåëüþ ðàçðàáàòûâàëèñü ðàçëè÷íûå ìåòîäèêè îöåíêè êðåäèòíîãî 
ðèñêà çàåìùèêà. Ïðåæäå âñåãî ìåòîäû, îñíîâàííûå íà àíàëèçå ôèíàíñî-
âûõ êîýôôèöèåíòîâ ïîòåíöèàëüíîãî çàåìùèêà, îñíîâíîé öåëüþ êîòîðûõ 
ÿâëÿåòñÿ îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ çàåìùèêà ñ òî÷êè çðåíèÿ âîçìîæ-
íîñòåé êëèåíòà ïîãàñèòü ññóäó è ïðîöåíòû â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè 
äîãîâîðà [Ïóñòîâàëîâà, 1998á].

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ðàçðàáîòêà ìåòîäèê àäåêâàòíîé îöåíêè êðåäèò-
íîãî ðèñêà îòäåëüíîãî çàåìùèêà íå èñ÷åðïûâàåò ïðîáëåìû óïðàâëåíèÿ 
ðèñêîì ïî âñåìó êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü, êàêîâû 
ïðè÷èíû óïðàâëåíèÿ êðåäèòíûì ðèñêîì íà ïîðòôåëüíîì óðîâíå. Îñíîâíàÿ 
ïðè÷èíà ñîñòîèò â íåîáõîäèìîñòè àäåêâàòíîãî îïðåäåëåíèÿ è êîëè÷åñòâåí-
íîé îöåíêè êîíöåíòðàöèè ðèñêà. Ðèñê êîíöåíòðàöèè ïîðòôåëÿ âîçíèêàåò â 
ðåçóëüòàòå óâåëè÷åíèÿ ðèñêà îäíîãî çàåìùèêà èëè ãðóïïû ñâÿçàííûõ çàåì-
ùèêîâ. Êðóïíûå ññóäû, âûäàííûå îäíîìó çàåìùèêó èëè ãðóïïå ñâÿçàííûõ 
çàåìùèêîâ, ÷àñòî ÿâëÿþòñÿ ïðè÷èíîé âîçíèêíîâåíèÿ ïðîáëåì â áàíêàõ. 
Áîëüøèå êîíöåíòðàöèè ðèñêà ìîãóò òàêæå âîçíèêàòü ïðè êðåäèòîâàíèè 
ïðåäïðèÿòèé îäíîé îòðàñëè, ñåêòîðà ýêîíîìèêè, îäíîãî ãåîãðàôè÷åñêîãî 
ðåãèîíà èëè ïðè íàëè÷èè áîëüøîãî êîëè÷åñòâà çàåìùèêîâ ñ äðóãèìè îá-
ùèìè õàðàêòåðèñòèêàìè, êîòîðûå äåëàþò èõ óÿçâèìûìè ñî ñòîðîíû îäíèõ 
è òåõ æå íåáëàãîïðèÿòíûõ ôàêòîðîâ.

Â ýòîé ñâÿçè êðàõ îäíîãî èç ñâÿçàííûõ çàåìùèêîâ, êðèçèñíûå ñèòóàöèè 
â òîé èëè èíîé îòðàñëè ìîãóò îòðèöàòåëüíî ñêàçûâàòüñÿ íà ñîñòîÿíèè âñåãî 
áàíêà è â êîíå÷íîì ñ÷åòå ïðèâåñòè ê åãî áàíêðîòñòâó. Îöåíèòü ñòåïåíü êîí-
öåíòðàöèè êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íà òîì èëè èíîì ñåãìåíòå ìîæíî òîëüêî 
ñ ïîìîùüþ êîìïëåêñíîãî ïîäõîäà êî âñåìó êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ â öåëîì, 
êîãäà â ðàññìîòðåíèå ïðèíèìàåòñÿ íå êîíêðåòíûé èçîëèðîâàííûé çàåìùèê 
ñî ñâîèìè ñîáñòâåííûìè õàðàêòåðèñòèêàìè, à çàåìùèê ñî âñåìè åãî âçàèìî-
ñâÿçÿìè âíóòðè óæå ñôîðìèðîâàííîãî ïîðòôåëÿ [Ïóñòîâàëîâà, 2000].
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Òðàäèöèîííî ñïåöèàëèñòû ïî óïðàâëåíèþ ðèñêîì îöåíèâàëè ðèñê 
êîíöåíòðàöèè èíòóèòèâíî. Èíñòðóìåíòîì ðåãóëèðîâàíèÿ êðåäèòíîãî ðèñêà 
â äàííîì ñëó÷àå âûñòóïàëè ëèìèòû. Ýòî ìîãëè áûòü ëèìèòû íà îäíîãî èëè 
ãðóïïó ñâÿçàííûõ çàåìùèêîâ, ëèìèòû âëîæåíèé â îïðåäåëåííóþ îòðàñëü 
èëè ãðóïïó âçàèìîñâÿçàííûõ îòðàñëåé. Íà íà÷àëüíîì ýòàïå óïðàâëåíèÿ 
êðåäèòíûì ðèñêîì ëèìèòû êðåäèòîâàíèÿ äåéñòâèòåëüíî ÿâëÿëèñü çàùèòîé 
îò íåäîïóñòèìîé êîíöåíòðàöèè êðåäèòíîãî ðèñêà. Îäíàêî ýêñòåíñèâíûå 
ìåòîäû, ñâÿçàííûå ñ óæåñòî÷åíèåì òðàäèöèîííîãî ïðîöåññà êðåäèòîâàíèÿ 
ïóòåì óñòàíîâëåíèÿ æåñòêèõ ñòàíäàðòîâ ëèìèòèðîâàíèÿ è ìîíèòîðèíãà 
êîíòðàãåíòîâ, èñ÷åðïàëè ñåáÿ. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ïðèìåíåíèå ôèêñèðî-
âàííûõ ëèìèòîâ, íå ó÷èòûâàþùèõ ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó ðèñêîì è äîõîäîì, 
ÿâëÿåòñÿ íåäîñòàòî÷íûì. Ðàññìîòðåíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ â öåëîì êàê 
åäèíîãî îðãàíèçìà ïîçâîëÿåò ïðèìåíÿòü áîëåå ðàöèîíàëüíûé è îáîñíîâàí-
íûé ïîäõîä ê äèâåðñèôèêàöèè ïîðòôåëÿ. Ïîðòôåëüíûé ïîäõîä ïðåäîñòàâ-
ëÿåò âîçìîæíîñòè äëÿ ìîíèòîðèíãà è êîíòðîëÿ êîíöåíòðàöèè ïðàêòè÷åñêè 
ïî âñåì ïîäãðóïïàì (ñåêòîðàì ïðîìûøëåííîñòè, ðåéòèíãîâûì êàòåãîðèÿì, 
ñòðàíàì èëè òèïàì ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ) [Ïóñòîâàëîâà, 1998á].

Äðóãîé äîñòàòî÷íî âàæíîé ïðè÷èíîé ïðèìåíåíèÿ ïîðòôåëüíîãî ïîä-
õîäà ÿâëÿþòñÿ íîâûå êðåäèòíûå èíñòðóìåíòû ñ íîâûìè ôîðìàìè êðåäèò-
íîãî ðèñêà. Íåëüçÿ ðàññìàòðèâàòü êðåäèòíûé ðèñê òîëüêî êàê ðèñê, ñâÿçàí-
íûé ñî ññóäàìè. Êðåäèòíûé ðèñê ïðèñóòñòâóåò â ñëó÷àÿõ ñ ëþáûì äðóãèì 
èíñòðóìåíòîì, êîãäà èìååòñÿ êîíòðàêò. Ññóäû è îáÿçàòåëüñòâà, òîðãîâî-èí-
âåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, äåÿòåëüíîñòü íà ðûíêå äåíåæíûõ ñðåäñòâ — âî 
âñåõ ýòèõ îáëàñòÿõ áàíêè ñòàëêèâàþòñÿ ñ êðåäèòíûì ðèñêîì.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî 1990-å ãã. ÿâèëèñü ïåðèîäîì áûñòðîãî ðàçâèòèÿ 
ìèðîâîé ýêîíîìèêè. Êðåäèòíûå èíñòèòóòû ñòàëè ïðèíèìàòü íà ñåáÿ âñå 
áîëåå ñëîæíûå ôîðìû êðåäèòíîãî ðèñêà. Ïîÿâëÿþòñÿ íîâûå ôèíàíñîâûå 
ïðîäóêòû è èíñòðóìåíòû, äîõîäíîñòü êîòîðûõ â áîëüøåé ñòåïåíè ïîä-
âåðæåíà êîëåáàíèÿì ðûíêà. Ïî ìåðå òîãî êàê áàíêè óâåëè÷èâàþò ñâîþ 
àêòèâíîñòü íà ðûíêå öåííûõ áóìàã è íà÷èíàþò ïðèìåíÿòü äåðèâàòèâû, 
êðåäèòíûé ðèñê ðàñøèðÿåòñÿ. Â êà÷åñòâå ïðèìåðà ñëîæíîñòè ðàáîòû ñ ýòè-
ìè èíñòðóìåíòàìè ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî äëÿ äåðèâàòèâîâ ïîòåíöèàëüíàÿ 
ïîòåðÿ — ýòî íå ñòîèìîñòü ñàìîãî äåðèâàòèâà. Â äåéñòâèòåëüíîñòè ðèñê 
çàëîæåí â ñòîèìîñòè çàìåùåíèÿ èíñòðóìåíòà íà ðûíêå. Ðàçìåð êðåäèòíîãî 
ðèñêà îïðåäåëÿåòñÿ âîçìîæíûìè äâèæåíèÿìè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, è äåëî 
íå òîëüêî â òîì, ÷òîáû ïðîñòî ó÷èòûâàòü ðèñê íåâûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ 
ïàðòíåðîì.

Øèðîêîå èñïîëüçîâàíèå íîâûõ êðåäèòíûõ ìåõàíèçìîâ, òàêèõ êàê ãà-
ðàíòèè òðåòüèõ ëèö, îïåðàöèè õåäæèðîâàíèÿ êðåäèòíîãî ðèñêà, ïðèâîäÿò ê 
íåîáõîäèìîñòè óïðàâëåíèÿ êðåäèòíûì ðèñêîì íå íà èíäèâèäóàëüíîì, à íà 
ïîðòôåëüíîì óðîâíå.
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Êðîìå òîãî, âñå âîçíèêàþùåå ìíîãîîáðàçèå âèäîâ áàíêîâñêîé äåÿòåëü-
íîñòè, ïîäâåðæåííîé êðåäèòíîìó ðèñêó, òðåáóåò îïðåäåëåíèÿ è îöåíêè 
ðèñêà íà îäèíàêîâîé îñíîâå ñ öåëüþ àãðåãàöèè è îïðåäåëåíèÿ ñîâîêóïíîãî 
óðîâíÿ êðåäèòíîãî ðèñêà, ïðèíÿòîãî íà ñåáÿ áàíêîì. Ïðè ýòîì âñå êîððå-
ëÿöèè, âîçíèêàþùèå âíóòðè ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, äîëæíû 
áûòü ó÷òåíû.

Òàêèì îáðàçîì, ïîðòôåëüíûé ïîäõîä ïîçâîëÿåò:
♦ êîëè÷åñòâåííî îïðåäåëÿòü è êîíòðîëèðîâàòü ðèñê, âîçíèêàþùèé â 

ðåçóëüòàòå êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ ó îäíîãî èëè ãðóïïû ñâÿçàííûõ 
çàåìùèêîâ;

♦ ðàññìàòðèâàòü êîíöåíòðàöèè ðèñêà ïî ðàçëè÷íûì êàòåãîðèÿì, òà-
êèì êàê îòðàñëè ïðîìûøëåííîñòè, ðåéòèíãîâûå êàòåãîðèè, ñòðàíû 
èëè èíñòðóìåíòû;

♦ îöåíèâàòü èíâåñòèöèîííûå ðåøåíèÿ è ïðåäïðèíèìàòü äåéñòâèÿ, 
íàïðàâëåííûå íà îñëàáëåíèå ðèñêà;

♦ óñòàíàâëèâàòü ñîâìåñòèìûå ëèìèòû êðåäèòíîãî ðèñêà;
♦ îñóùåñòâëÿòü ðàöèîíàëüíîå ðàñïðåäåëåíèå êàïèòàëà ñ ó÷åòîì ðèñêà 

[Ïóñòîâàëîâà, 1998â].
Ïðè ýòîì, ãîâîðÿ î âàæíîñòè ïîðòôåëüíîãî ïîäõîäà äëÿ îöåíêè êðå-

äèòíîãî ðèñêà, íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî îöåíêà ïîðòôåëüíîãî ðèñêà 
íåâîçìîæíà áåç îöåíêè èíäèâèäóàëüíîãî ðèñêà êàæäîãî êðåäèòíîãî èí-
ñòðóìåíòà, ôîðìèðóþùåãî ïîðòôåëü. Àíàëèç èíäèâèäóàëüíîãî ðèñêà è 
ïðèñâîåíèå êðåäèòíîìó èíñòðóìåíòó íåêîòîðîãî ðåéòèíãîâîãî çíà÷åíèÿ, 
îòíåñåíèå åãî ê îïðåäåëåííîé ãðóïïå ðèñêà ÿâëÿåòñÿ ïåðâûì øàãîì êîì-
ïëåêñíîãî ïîðòôåëüíîãî àíàëèçà ðèñêà. Òàêèì îáðàçîì, àíàëèç íà èíäè-
âèäóàëüíîì óðîâíå ÿâëÿåòñÿ íåîòúåìëåìîé ÷àñòüþ âñåãî ïîðòôåëüíîãî 
àíàëèçà [Ïóñòîâàëîâà, 1998à].

Îñòàíîâèìñÿ áîëåå ïîäðîáíî íà ïîíÿòèè ðèñêà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. 
Êðåäèòíûé ïîðòôåëü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü âñåõ êðåäèòíûõ 
îïåðàöèé, îñóùåñòâëÿåìûõ áàíêîì ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè [Âîëêîâà, 
Ãåðàñèìåíêî, ×àøêî, 2003]. Êðåäèòíûé ðèñê ïîðòôåëÿ îïðåäåëÿåòñÿ êàê 
âåðîÿòíîñòü óìåíüøåíèÿ ñòîèìîñòè àêòèâîâ áàíêà, âõîäÿùèõ â êðåäèòíûé 
ïîðòôåëü, èëè ðèñê òîãî, ÷òî ôàêòè÷åñêàÿ ïðèáûëüíîñòü îò èñïîëüçîâàíèÿ 
ýòîé ÷àñòè àêòèâîâ îêàæåòñÿ çíà÷èòåëüíî íèæå îæèäàåìîãî óðîâíÿ. Ñëåäî-
âàòåëüíî, èñòî÷íèê êðåäèòíîãî ðèñêà — ñîâîêóïíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü 
êîììåð÷åñêîãî áàíêà.

Ãðàìîòíàÿ îöåíêà, ïðîãíîç, à çàòåì è ðåãóëèðîâàíèå êðåäèòíîãî ðè-
ñêà âñåãî ïîðòôåëÿ ÿâëÿþòñÿ ãëàâíûì çàëîãîì ýôôåêòèâíîãî áàíêîâñêîãî 
óïðàâ ëåíèÿ.

Ìåòîäèêè îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà ïîðòôåëÿ è èõ êëàññèôèêàöèÿ. 
Ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå ìåòîäèêè ïðîãíîçèðîâàíèÿ êðåäèòíîãî ðèñêà, ïî-
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çâîëÿþùèå ðàññ÷èòàòü ðèñêè è â äàëüíåéøåì ñíèçèòü èõ âëèÿíèå íà ôè-
íàíñîâûé ðåçóëüòàò äåÿòåëüíîñòè áàíêà. Ïðîàíàëèçèðîâàâ ðàçëè÷íûå ïîä-
õîäû ê îöåíêå êðåäèòíîãî ðèñêà ïîðòôåëÿ, ïîïðîáóåì èõ ñòðóêòóðèðîâàòü, 
óïîðÿäî÷èòü è îïðåäåëèòü ñèòóàöèè, â êîòîðûõ îíè ìîãóò ïðèìåíÿòüñÿ.

Ïðåäëàãàåòñÿ ðàçäåëèòü âñå ìåòîäû îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà ïîðòôåëÿ 
íà êëàññè÷åñêèå è «ïðîãðåññèâíûå».

Êëàññè÷åñêèå ìåòîäû, âîçìîæíî, ÿâëÿþòñÿ ñëèøêîì ôîðìàëèçîâàííû-
ìè è íåäîñòàòî÷íî òî÷íî ó÷èòûâàþò ñëîæíóþ ïðèðîäó êðåäèòíîãî ðèñêà. 
Ê êëàññè÷åñêèì îòíåñåíû òàêèå ìåòîäèêè, êàê ñèñòåìà âíóòðåííèõ êðå-
äèòíûõ ðåéòèíãîâ è ìåòîäèêà âçâåøèâàíèÿ àêòèâîâ ïî ðèñêó, îôèöèàëüíî 
ïðèíÿòûå Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì ïî áàíêîâñêîìó ðåãóëèðîâàíèþ è íàäçîðó. 
Âòîðîé ïîäõîä ÿâëÿåòñÿ áîëåå ñëîæíûì. Â íåì èñïîëüçóþòñÿ ìåòîäû, ðàíåå 
ïðèìåíÿâøèåñÿ òîëüêî äëÿ àíàëèçà ðûíî÷íîãî ðèñêà. Îñòàíîâèìñÿ ïîäðîá-
íåå íà êàæäîì èç ïîäõîäîâ.

Êëàññè÷åñêèé ïîäõîä ê îöåíêå ðèñêà ïîðòôåëÿ áàçèðóåòñÿ íà ñòàíäàðò-
íîé îöåíêå êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà è ïðèñâîåíèè çàåìùèêó êðåäèò-
íîãî ðåéòèíãà. Îöåíêè ðèñêà äëÿ êàæäîãî çàåìùèêà çàòåì ãåíåðèðóþòñÿ, 
÷òî ïîçâîëÿåò ïðîâîäèòü àíàëèç íà óðîâíå ïîðòôåëÿ. Â Ðîññèè äàííûé 
ïîäõîä îäîáðåí Öåíòðàëüíûì Áàíêîì è ðåãóëèðóåòñÿ ïîëîæåíèåì ÖÁ ÐÔ 
î ïîðÿäêå ôîðìèðîâàíèÿ ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì [Î ïî-
ðÿäêå ôîðìèðîâàíèÿ…, 2004].

Ðîññèéñêàÿ ïðàêòèêà îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà ïîðòôåëÿ ÿâëÿåòñÿ 
àíàëîãîì ñòàíäàðòíîãî ïîäõîäà, ââåäåííîãî â Áàçåëüñêîì ñîãëàøåíèè ïî 
êàïèòàëó 1988 ã. [Core principles…, 1997]. Òåì íå ìåíåå ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî 
â Íîâîì ñîãëàøåíèè (Áàçåëü-II) ñòàíäàðòíûé ïîäõîä ïðåòåðïåë èçìåíåíèÿ. 
Òåïåðü â êà÷åñòâå êðèòåðèÿ îòíåñåíèÿ àêòèâà ê òîé èëè èíîé ãðóïïå ðèñêà 
ïðåäëîæåíî èñïîëüçîâàòü âíåøíèå êðåäèòíûå ðåéòèíãè êðåäèòîñïîñîáíî-
ñòè [The IRB approach…, 2001]. Äàííûå ðåéòèíãè áóäóò ïðèñâàèâàòüñÿ àâ-
òîðèòåòíûìè ðåéòèíãîâûìè àãåíòñòâàìè. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ýòîò ïîäõîä 
áóäóò èñïîëüçîâàòü òå áàíêè, êîòîðûå îòêàæóòñÿ îò áîëåå ñëîæíîãî ìåòîäà 
âíóòðåííèõ êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ.

Ñèñòåìà âíóòðåííèõ êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ äàåò âîçìîæíîñòü äîñòàòî÷-
íî òî÷íî îöåíèòü êðåäèòíûé ðèñê è âåëè÷èíó êàïèòàëà äëÿ åãî ïîêðûòèÿ. 
Ñîãëàñíî ýòîìó ïîäõîäó, áàíêè ñàìîñòîÿòåëüíî îñóùåñòâëÿþò îöåíêó êðå-
äèòíîãî ðèñêà ïî êàæäîìó êîíòðàãåíòó íà îñíîâå ñëåäóþùèõ ïàðàìåòðîâ 
[The IRB approach…, 2001]:

♦ âåðîÿòíîñòü íàñòóïëåíèÿ äåôîëòà (probability of default — PD);
♦ ïîäâåðæåííîñòü êðåäèòíîìó ðèñêó â ìîìåíò íàñòóïëåíèÿ äåôîëòà 

(exposure at default — EAD);
♦ óðîâåíü ïîòåðü ïðè íàñòóïëåíèè äåôîëòà (loss given default — LGD);
♦ ýôôåêòèâíûé ñðîê äî ïîãàøåíèÿ (effective maturity — M).
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Âåðîÿòíîñòü íàñòóïëåíèÿ äåôîëòà — âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî êîíòð-
àãåíò íå âûïîëíèò óñëîâèé äîãîâîðà. Îíà ðàññ÷èòûâàåòñÿ íà îñíîâå àíàëè-
çà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ êëèåíòà.

Ïîäâåðæåííîñòü êðåäèòíîìó ðèñêó ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñòîèìîñòü àêòè-
âîâ, êîòîðûå ïîäâåðæåíû ðèñêó â ìîìåíò íàñòóïëåíèÿ äåôîëòà.

Óðîâåíü ïîòåðü ïðè íàñòóïëåíèè äåôîëòà îòðàæàåò ðàçìåð áåçâîçâðàò-
íûõ ïîòåðü ñ ó÷åòîì èõ ÷àñòè÷íîãî âîçìåùåíèÿ.

Êàê ïðàâèëî, áàíêó ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíîå îïðåäåëåíèå 
âåðîÿòíîñòè äåôîëòà, à âñå îñòàëüíûå ïàðàìåòðû çàäàþòñÿ Áàçåëüñêèì 
êîìèòåòîì. Îáû÷íî ê âû÷èñëåíèþ âåðîÿòíîñòè äåôîëòà çàåìùèêà PD 
áàíêè ïðèìåíÿþò äâà ïîäõîäà [Óïðàâëåíèå ôèíàíñîâûìè ðèñêàìè…]. Ïåð-
âûé îñíîâàí íà êà÷åñòâåííîé è êîëè÷åñòâåííîé îöåíêå ðåéòèíãà çàåìùè-
êà ïî åãî ôèíàíñîâûì ïîêàçàòåëÿì è ïîêàçàòåëÿì áèçíåñ-ðèñêà. Âòîðîé 
áàçèðóåòñÿ íà êàïèòàëèçàöèè çàåìùèêà íà ôîíäîâîì ðûíêå è óðîâíå åãî 
äîëãîâ ïåðåä êðåäèòîðàìè.

Â çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ ðèñêà çàåìùèêè êëàññèôèöèðóþòñÿ ïî ñïå-
öèàëüíîé øêàëå (îáû÷íî èìåþùåé 5–12 êàòåãîðèé ðèñêà), çàòåì êàæäîé 
êàòåãîðèè ïðèñâàèâàåòñÿ âåñ. Â èòîãå ãåíåðèðóåòñÿ îöåíêà êðåäèòíîãî ðèñêà 
ïîðòôåëÿ ïî ôîðìóëàì, ïðåäîñòàâëåííûì Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì. Ïîëó-
÷åííàÿ îöåíêà îòðàæàåò ðàçìåð íåîáõîäèìûõ ðåçåðâîâ íà ïîêðûòèå âîç-
ìîæíûõ ïîòåðü â ñëó÷àå äåôîëòà çàåìùèêîâ. Îòìåòèì, ÷òî äëÿ âíåäðåíèÿ 
ñèñòåìû âíóòðåííèõ ðåéòèíãîâ áàíêó íåîáõîäèìî ïîëó÷èòü ðàçðåøåíèå îò 
íàäçîðíîãî îðãàíà.

«Ïðîãðåññèâíûå» ìåòîäèêè îöåíêè èñêà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Òåïåðü 
îáðàòèìñÿ ê òàê íàçûâàåìûì ïðîãðåññèâíûì ìåòîäèêàì îöåíêè. Â íèõ 
ïðèìåíÿþòñÿ ñëîæíûå ìàòåìàòè÷åñêèå ìîäåëè, êîòîðûå áîëåå òî÷íî ó÷èòû-
âàþò ñïåöèôèêó êðåäèòíîãî ðèñêà. Äèíàìè÷íîñòü âíóòðåííèõ ìîäåëåé äàåò 
èì ïðåèìóùåñòâî íàä ñòàòè÷åñêèìè àíàëîãàìè.

Ðàçðàáîòêà ìîäåëåé ïðîâîäèëàñü â 1990-õ ãã. êðóïíûìè çàðóáåæíûìè 
ôèíàíñîâûìè èíñòèòóòàìè, è ñ òåõ ïîð îíè ïîëó÷èëè øèðîêîå ïðàêòè÷å-
ñêîå ïðèìåíåíèå. Îäíàêî Áàçåëüñêèé êîìèòåò ïî áàíêîâñêîìó íàäçîðó îò-
ëîæèë íà áóäóùåå îôèöèàëüíîå ââåäåíèå äàííîãî ïîäõîäà.

Â ïðîöåññå àíàëèçà êàæäàÿ ìîäåëü ïðèçâàíà, òàê èëè èíà÷å, îïðåäåëÿòü 
ñëåäóþùèå ïàðàìåòðû ðèñêà:

♦ âåðîÿòíîñòü äåôîëòà äëÿ êàæäîãî êðåäèòíîãî èíñòðóìåíòà â ïîðò-
ôåëå;

♦ âåðîÿòíîñòíîå ðàñïðåäåëåíèå óáûòêîâ ïðè óñëîâèè íàñòóïëåíèÿ 
äåôîëòà äëÿ êàæäîãî èíñòðóìåíòà;

♦ äëÿ âñåõ èíñòðóìåíòîâ ïîðòôåëÿ îïðåäåëèòü êîððåëÿöèè ìåæäó 
ìîìåíòàìè âîçíèêíîâåíèÿ äåôîëòîâ è âåëè÷èíàìè óáûòêîâ ïðè 
óñëîâèè äåôîëòà.
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Ïî ñóòè, êëþ÷åâàÿ çàäà÷à ïîñòðîåíèÿ ìîäåëè êðåäèòíîãî ðèñêà ñîñòî-
èò â îöåíèâàíèè ôóíêöèè ðàñïðåäåëåíèÿ óáûòêîâ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. 
Ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî ðèñêîâûì äëÿ áàíêà ñòàíåò òîò ïîðòôåëü, ÷üè ðåàëüíûå 
ïîòåðè áóäóò çíà÷èòåëüíî âûøå, ÷åì îæèäàåìûå (ñðåäíèå) ïîòåðè.

Äëÿ öåëåé ôèíàíñîâîãî àíàëèçà áàíêè îáû÷íî ñâîäÿò ôóíêöèþ ðàñ-
ïðåäåëåíèÿ êðåäèòíûõ óáûòêîâ ê îäíîé âåëè÷èíå, íàçûâàåìîé «êàïèòàë 
ïîä ðèñêîì». «Êàïèòàë ïîä ðèñêîì» îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó ìàê-
ñèìàëüíî âîçìîæíûìè ïîòåðÿìè (ïðè çàäàííîì óðîâíå íàäåæíîñòè) è 
îæèäàåìûìè ïîòåðÿìè.

Ñðåäè ìíîãîîáðàçèÿ âíóòðåííèõ ìîäåëåé ÷àñòî âûäåëÿþò òðè ñàìûå 
øèðîêî èñïîëüçóåìûå, ïðè÷åì êàæäàÿ ïðåäñòàâëÿåò îñîáåííûé ïîäõîä ê 
àíàëèçó ïîðòôåëÿ. Ïîýòîìó ðàçëè÷íûå ìîäåëè îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà ïîð-
òôåëÿ ìîæíî êëàññèôèöèðîâàòü â çàâèñèìîñòè îò ïðèìåíÿåìîãî ïîäõîäà:

♦ ìèãðàöèîííûé àíàëèç;
♦ îïòèìàëüíî-òåîðåòè÷åñêèé ïîäõîä;
♦ àêòóàðíûé ïîäõîä.
Ðàññìîòðèì ïîäðîáíåå êàæäûé èç íèõ.
Ìèãðàöèîííûé àíàëèç. Ìèãðàöèåé êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ íàçûâàþò 

äèñ êðåòíûé, ñëó÷àéíûé ïðîöåññ, çàêëþ÷àþùèéñÿ â èçìåíåíèè êðåäèòíîãî 
ðåé òèíãà çàåìùèêà èëè äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî 
èíòåðâàëà âðåìåíè. Òàêîå èçìåíåíèå îêàçûâàåò çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà 
ñòîèìîñòü êðåäèòíûõ ïðîäóêòîâ. Ïðîöåññ ìèãðàöèè ðåéòèíãîâ îòðàæàåò 
ìàòðèöà ïåðåõîäîâ, çíà÷åíèÿ êîòîðîé ïîêàçûâàþò âåðîÿòíîñòè ïåðåõîäà îò 
íà÷àëüíîãî ðåéòèíãà ê êîíå÷íîìó (â êîíöå ïåðèîäà). Ñàìîé ðàñïðîñòðàíåí-
íîé ìîäåëüþ, èñïîëüçóþùåé ìèãðàöèîííûé àíàëèç, ÿâëÿåòñÿ CreditMetrics 
[CreditMetrics, 1997].

Ïîäõîä ìîäåëè CreditMetrics äàåò âîçìîæíîñòü êîíñîëèäèðîâàòü êðå-
äèòíûé ðèñê ïî âñåé îðãàíèçàöèè è ñîñòàâëÿòü îò÷åò ïî êðåäèòíîìó ðèñêó, 
âûçâàííîìó ïîâûøåíèÿìè, ïîíèæåíèÿìè êðåäèòíîãî ðåéòèíãà çàåìùèêîâ, 
à òàêæå ðàçîðåíèåì çàåìùèêîâ.

CreditMetrics ïðåäîñòàâëÿåò ñïåöèàëèñòó ïî óïðàâëåíèþ êðåäèòíûì 
ðèñêîì âîçìîæíîñòü:

♦ ñîçäàâàòü åäèíûé êðèòåðèé îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà ïî ðàçëè÷-
íûì êðåäèòíûì èíñòðóìåíòàì;

♦ áîëåå êà÷åñòâåííî óïðàâëÿòü ðèñêàìè;
♦ ðàñïðåäåëÿòü êàïèòàë ñ ó÷åòîì ðèñêà, â ðàâíîé ñòåïåíè óäîâëåòâî-

ðÿÿ âíóòðåííèì è âíåøíèì (ñî ñòîðîíû ðåãóëèðóþùèõ îðãàíîâ) 
òðåáîâàíèÿì ê ðàñïðåäåëåíèþ êàïèòàëà;

♦ äîïîëíÿòü äðóãèå ðåøåíèÿ ïî óïðàâëåíèþ ðèñêàìè.
Ïî íàøåìó ìíåíèþ, ïîäõîäû, ïðåäëîæåííûå â äàííîé ìåòîäèêå, âïîëíå 

ìîãóò íàéòè ñâîå ïðèìåíåíèå â ïðàêòèêå îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà ñîâðå-
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ìåííîãî ðîññèéñêîãî êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Ïðîáëåìà çäåñü ñîñòîèò â íåîá-
õîäèìîñòè ïðîâåäåíèÿ áîëüøîãî îáúåìà ðàáîòû ïî ñáîðó, ñèñòåìàòèçàöèè 
è îáðàáîòêå ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîðìàöèè ïî èçìåíåíèþ êà÷åñòâà ññóä íà 
ãîðèçîíòå ðèñêà, íåâîçâðàòó ññóä è âîçìåùåíèþ ññóäíîé çàäîëæåííîñòè â 
ñëó÷àå íåâîçâðàòà êðåäèòà.

Îïòèìàëüíî-òåîðåòè÷åñêèé ïîäõîä. Ñîãëàñíî îïòèìàëüíî-òåîðåòè-
÷åñêîìó ïîäõîäó, ôèðìà èìååò ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü, êîòîðàÿ èçìåíÿåòñÿ ñ 
òå÷åíèåì âðåìåíè íà îñíîâàíèè ïîñòóïàþùåé èíôîðìàöèè î ïåðñïåêòèâàõ 
ôèðìû. Áàíêðîòñòâî âîçíèêàåò â ñëó÷àå, êîãäà ñòîèìîñòü àêòèâîâ ôèð-
ìû ñòàíîâèòñÿ ìåíüøå åå îáÿçàòåëüñòâ. Èìåííî ýòî óòâåðæäåíèå ëåæèò â 
îñíî âå ïîäõîäîâ, èñïîëüçóåìûõ â ìîäåëè Moody’s KMV Portfolio Manager 
[Ýíöèêëîïåäèÿ…, 2005]. Ýòà ìîäåëü, ðàçðàáîòàííàÿ êîìïàíèåé KMV, ïðåä-
íàçíà÷åíà äëÿ îöåíêè è óïðàâëåíèÿ êðåäèòíûì ðèñêîì ïîðòôåëÿ àêòèâîâ. 
Îíà îòîæäåñòâëÿåò êðåäèòíûé ðèñê íå òîëüêî ñ äåôîëòîì, íî è ñ èçìå-
íåíèåì áóäóùåé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ. Îñíîâíîé îñîáåííîñòüþ 
Moody’s KMV Portfolio Manager ÿâëÿåòñÿ èñïîëüçîâàíèå ïîêàçàòåëÿ îæèäà-
åìîé ÷à ñòîòû äåôîëòà — EDF (êîòîðûé òàêæå áûë ðàçðàáîòàí KMV). Êîð-
ðåëÿöèè ìåæäó äåôîëòàìè çàåìùèêîâ ðàññ÷èòûâàþòñÿ êîñâåííûì ïóòåì 
÷åðåç êîððåëÿöèè â ðûíî÷íûõ öåíàõ èõ àêöèé. Çàòåì íà îñíîâå äàííûõ î 
âåðîÿòíî ñòÿõ è êîððåëÿöèÿõ ìåæäó äåôîëòàìè, ïîäâåðæåííîñòè ðèñêó è 
óðîâíÿõ âîçìåùåíèÿ ïîòåðü ñòðîèòñÿ ÷àñòîòíîå ðàñïðåäåëåíèå ïîòåðü è 
îïðåäåëÿþòñÿ îæèäàåìûå ïîòåðè è íåïðåäâèäåííûå ïîòåðè ñ çàäàííûì 
óðîâíåì äîâåðèÿ. Êðåäèòíûé VaR ïîðòôåëÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ â êîëè÷åñòâå 
ñòàíäàðòíûõ îòêëîíåíèé îò îæèäàåìûõ ïîòåðü.

Áîëüøèì ïëþñîì îïèñàííîé ìîäåëè ÿâëÿåòñÿ òîò ôàêò, ÷òî âåðîÿòíî-
ñòè äåôîëòà è êîððåëÿöèè ìåæäó íèìè ðàññ÷èòûâàþòñÿ íà îñíîâå øèðîêî 
äîñòóïíîé èíôîðìàöèè — öåí àêöèé êîìïàíèè.

Àêòóàðíûé ïîäõîä. Àêòóàðíûé ïîäõîä ïîçâîëÿåò ïðîàíàëèçèðîâàòü 
ïîðòôåëü íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ïî äåôîëòàì. Îí ÿâëÿåòñÿ 
íåñêîëüêî óïðîùåííûì, ïðèáëèæåííûì è ÷àñòî ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ îöåíêè 
ïîðòôåëåé, ñîñòîÿùèõ èç êðåäèòíûõ ïðîèçâîäíûõ èíñòðóìåíòîâ. Ê ðàñïðî-
ñòðàíåííûì ìîäåëÿì, èñïîëüçóþùèì ýòîò ïîäõîä, îòíîñèòñÿ CreditRisk+ 
[CreditRisk+ technical document, 1997]. Ñòàòèñòè÷åñêàÿ ìîäåëü CreditRisk+ 
îñíîâàíà íà ïîðòôåëüíîì ïîäõîäå ê ìîäåëèðîâàíèþ êðåäèòíîãî ðèñêà 
äåôîëòà, êîòîðûé ó÷èòûâàåò ðàçìåð è ñðîê àêòèâà, ïîäâåðæåííîãî êðå-
äèòíîìó ðèñêó, à òàêæå êà÷åñòâî êðåäèòà. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ìîäåëü 
ïðåäíàçíà÷åíà òîëüêî äëÿ îöåíêè ðèñêà äåôîëòà; îíà íå ðàññìàòðèâàåò 
ïîòåðè îò íàñòóïëåíèÿ äðóãèõ êðåäèòíûõ ñîáûòèé, à òàêæå íå çàòðàãè-
âàåò íåïîñðåä ñòâåííî ïðè÷èíû íàñòóïëåíèÿ äåôîëòà. Â CreditRisk+ âå-
ðîÿòíîñòü äåôîëòà ÿâëÿåòñÿ íåïðåðûâíîé ñëó÷àéíîé âåëè÷èíîé — ñî 
âðåìåíåì îíà ìîæåò èçìåíÿòüñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì ðÿäà âíåøíèõ ôàêòî-
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ðîâ. Òàêèå ôàêòîðû (íàïðèìåð, ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè) ìîãóò ïðèâåñòè ê 
êîððåëÿöèè íåêîòîðûõ äåôîëòîâ, äàæå åñëè ìåæäó íèìè íå ñóùåñòâóåò 
ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííîé ñâÿçè. Âîçäåéñòâèå âíåøíèõ ôàêòîðîâ îòðàæà-
åòñÿ â ìîäåëè CreditRisk+ ÷åðåç âîëàòèëüíîñòü âåðîÿòíîñòåé äåôîëòîâ è 
îòðàñëåâîé àíàëèç, à íå ÷åðåç ïðÿìîé ââîä çíà÷åíèé êîððåëÿöèé ìåæäó 
äåôîëòàìè.

Ïîòåðè â ðåçóëüòàòå äåôîëòà îöåíèâàþòñÿ ïóòåì äåëåíèÿ àêòèâîâ (ïî 
èõ ðàçìåðó) íà îïðåäåëåííûå ãðóïïû, ïî êîòîðûì àêêóìóëèðóåòñÿ ðàñïðå-
äåëåíèå ïîòåðü. Ñðåäè ïðåèìóùåñòâ ìîäåëè âûäåëÿþò àíàëèòè÷åñêèé ìåòîä 
ðàñ÷åòà êðåäèòíîãî VaR, êîòîðûé òðåáóåò íåìíîãî âõîäíûõ äàííûõ, à òàêæå 
ó÷åòà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ôàêòîðîâ.

CreditRisk+ âêëþ÷àåò â ñåáÿ òðè êîìïîíåíòà:
1) ìîäåëü CreditRisk+, èñïîëüçóþùóþ ïîðòôåëüíûé ïîäõîä è àíàëè-

òè÷åñêèå ìåòîäèêè ê îöåíêå êðåäèòíîãî ðèñêà;
2) ìåòîäîëîãèþ äëÿ âû÷èñëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî (ðåçåðâíîãî) êàïèòàëà;
3) ïðàêòè÷åñêîå ïðèìåíåíèå ìîäåëèðîâàíèÿ: à) ìåòîäîëîãèþ äëÿ âû-

÷èñëåíèÿ îáåñïå÷åíèÿ êðåäèòà; á) ñïîñîáû èçìåðåíèÿ äèâåðñèôè-
êàöèè è êîíöåíòðàöèè ðèñêà.

Èòàê, âñå îïèñàííûå ìîäåëè àíàëèçèðóþò ïîðòôåëü àêòèâîâ íà îïðåäå-
ëåííûé âðåìåííîé èíòåðâàë, ðåçóëüòàòîì ìîäåëèðîâàíèÿ âûñòóïàåò ôóíê öèÿ 
ðàñïðåäåëåíèÿ âåðîÿòíîñòè ïîòåðü (òàáë. 1).

Òàáëèöà 1
Ñðàâíèòåëüíûå õàðàêòåðèñòèêè ìîäåëåé îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà ïîðòôåëÿ

Характеристика CreditMetrics CreditRisk+ KMV Portfolio Manager

Компания-разра-
ботчик

J. P. Morgan Credit Suisse Fi-
nancial Products

KMV Corporation

Способ моделиро-
вания

Снизу вверх Снизу вверх Снизу вверх

Факторы кредит-
ного риска

Стоимость 
активов

Вероятность де-
фолта

Стоимость активов

Èòàê, íàìè áûëè ðàññìîòðåíû íàèáîëåå ïîïóëÿðíûå ìåòîäèêè àíàëèçà 
êðåäèòíîãî ðèñêà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Äàëåå â ðà-
áîòå áóäåò ïðåäñòàâëåíà ïðàêòè÷åñêàÿ ðåàëèçàöèÿ îäíîãî èç ñîâðåìåííûõ 
ïîäõîäîâ, êîòîðûé ïîçâîëÿåò îöåíèòü êðåäèòíûé ðèñê êðåäèòíîãî ïîðòôå-
ëÿ áàíêà, ñïðîãíîçèðîâàòü óðîâåíü ðèñêà íà îáîçíà÷åííûé ïåðèîä è äàòü 
ðåêîìåíäàöèè ïî óïðàâëåíèþ ðèñêîì.

Ïðåæäå ÷åì ïåðåéòè ê ðàññìîòðåíèþ ïðàêòè÷åñêîé ÷àñòè èññëåäîâà-
íèÿ, öåëåñîîáðàçíî åùå ðàç âûäåëèòü îñíîâíûå ïðîáëåìû è íåäîñòàòêè 
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ñóùå ñòâó þùåãî ñîñòîÿíèÿ ó÷åòà êðåäèòíîãî ðèñêà ðîññèéñêèìè êîììåð÷å-
ñêèìè áàíêàìè:

♦ âî-ïåðâûõ, ÷àùå âñåãî èñïîëüçóåòñÿ ñòàíäàðòíûé ïîäõîä, ïðåäëà-
ãàåìûé ÖÁ (Èíñòðóêöèÿ ¹ 110-È, Ïîëîæåíèå ¹ 254-Ï), íà îñíîâå 
Áàçåëüñêîãî ñîãëàøåíèÿ 1988 ã.;

♦ âî-âòîðûõ, îòñóòñòâóåò äèôôåðåíöèðîâàííûé ó÷åò êðåäèòíîãî ðè-
ñêà ïðè öåíîîáðàçîâàíèè íà êðåäèòû;

♦ â-òðåòüèõ, îòñóòñòâóåò òàêæå ãèáêèé ìåõàíèçì îöåíêè êðåäèòíîãî 
ðèñêà, ïîçâîëÿþùèé ó÷åñòü îòðàñëåâóþ ñòðóêòóðó ïîðòôåëÿ;

♦ â-÷åòâåðòûõ, íå ââîäÿòñÿ îãðàíè÷åíèÿ íà ñîâîêóïíûé ðèñê ïîäðàç-
äåëåíèé è íå ïðîèñõîäèò ó÷åòà ðèñêà êðåäèòíûõ îïåðàöèé â ôè-
íàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ ïîäðàçäåëåíèé;

♦ â-ïÿòûõ, íå èñïîëüçóþòñÿ ñîâðåìåííûå ïîäõîäû äëÿ àíàëèçà è 
óïðàâ ëåíèÿ êðåäèòíûì ïîðòôåëåì íà îñíîâå ðàñ÷åòà êàïèòàëà ïîä 
ðèñêîì è ïðîâåäåííîé ñ ó÷åòîì ðèñêà ðåíòàáåëüíîñòè êàïèòàëà 
(RAROC).

ÏÐÅÄÌÅÒ ÈÑÑËÅÄÎÂÀÍÈß È ÅÃÎ ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÖÅËÈ

Ïðåäìåòîì äàííîãî èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ ïðàêòè÷åñêàÿ ðåàëèçàöèÿ è 
ðàçâèòèå ìîäåëè Credit Risk+ äëÿ óïðàâëåíèÿ êðåäèòíûìè ðèñêàìè â êðóï-
íîì êîììåð÷åñêîì áàíêå.

Èññëåäîâàíèå ïðîâîäèëîñü íà áàçå äàííûõ ïî êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ 
êðóïíîãî ðîññèéñêîãî êîììåð÷åñêîãî áàíêà çà ïåðèîä ñ 1999 ïî 2004 ã. 
Îñíîâ íîé åãî öåëüþ âûñòóïèëî óâåëè÷åíèå äîõîäîâ îò êðåäèòíûõ îïåðàöèé 
çà ñ÷åò áîëåå ýôôåêòèâíîãî óïðàâëåíèÿ êðåäèòíûì ðèñêîì ïóòåì:

♦ öåíîîáðàçîâàíèÿ íà êðåäèòíûå ïðîäóêòû ñ ó÷åòîì ðèñêîâ îïåðàöèé;
♦ ýôôåêòèâíîé äèâåðñèôèêàöèè îòðàñëåâîé ñòðóêòóðû ïîðòôåëÿ ñ 

ó÷åòîì îòðàñëåâûõ ðèñêîâ;
♦ ó÷åòà êðåäèòíîãî ðèñêà â ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ ïîäðàçäåëåíèé.
Â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè äàííîé ìîäåëè áûëè ïîñòàâëåíû è ðåøåíû òàêèå 

çàäà÷è, êàê:
♦ êëàññèôèêàöèÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ;
♦ èçìåðåíèå îæèäàåìîãî è íåîæèäàííîãî ðèñêà;
♦ ïðîãíîçèðîâàíèå êðåäèòíîãî ðèñêà;
♦ öåíîîáðàçîâàíèå íà ïðîäóêòû, ñîäåðæàùèå êðåäèòíûé ðèñê;
♦ ñèñòåìà ëèìèòîâ íà îñíîâå îãðàíè÷åíèÿ êàïèòàëà ïîä ðèñêîì (íå-

îæèäàííîãî êðåäèòíîãî ðèñêà).
Ïîêàçàòåëè îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà ïîðòôåëÿ. Êîíêðåòèçèðóåì íå-

êîòîðûå ïîíÿòèÿ, èñïîëüçóåìûå â ðàìêàõ äàííîãî èññëåäîâàíèÿ, è îáðàòèì 
âíèìàíèå íà íåêîòîðûå ñëîæíîñòè, ñ êîòîðûìè ñòîëêíóëèñü àâòîðû â ïðî-
öåññå ðàáîòû.
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Â ñîâðåìåííîé ëèòåðàòóðå ïî áàíêîâñêîìó ìåíåäæìåíòó è íà ïðàêòèêå 
â êà÷åñòâå ïðîÿâëåíèÿ êðåäèòíîãî ðèñêà ðàññìàòðèâàåòñÿ äåôîëò — ôàêò 
íåèñïîëíåíèÿ èëè íåíàäëåæàùåãî èñïîëíåíèÿ êîíòðàãåíòîì óñëîâèé êðå-
äèòíîãî ñîãëàøåíèÿ (êîíòðàêòà).

Êîíå÷íî, ïîä äåôîëòîì ìîæíî òðàêòîâàòü ëþáîå íåèñïîëíåíèå èëè íå-
ñâîåâðåìåííîå èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä áàíêîì ñî ñòîðîíû çàåìùèêà. 
Íî â ýòîì ñëó÷àå âîçíèêíóò ïðîáëåìû, ñâÿçàííûå ñ òåõíè÷åñêîé çàäåðæêîé 
â èñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâ çàåìùèêàìè, êîòîðûå ÷àñòî âñòðå÷àþòñÿ íà ïðàê-
òèêå. Ïîä òåõíè÷åñêîé çàäåðæêîé ìû ïîíèìàåì òàêîå íàðóøåíèå â ñðîêàõ èñ-
ïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðîå íå ïðèâåëî ê ïîòåðÿì äëÿ áàíêà, èëè ïîòåðè 
áûëè êîìïåíñèðîâàíû çàåìùèêîì äîáðîâîëüíî, áåç óñèëèé ñî ñòîðîíû áàí-
êà. Âìåñòå ñ òåì íå áóäóò ó÷èòûâàòüñÿ ñëó÷àè âîçíèêíîâåíèÿ ñóùåñòâåííûõ 
òðóäíîñòåé ó çàåìùèêà äî íàñòóïëåíèÿ äàòû ïîãàøåíèÿ êðåäèòà.

Ïîä äåôîëòîì ìû ïîíèìàåì ñëåäóþùèå ñîáûòèÿ:
♦ ññóäû ñ äëèòåëüíîñòüþ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî ïîãàøå-

íèþ îñíîâíîãî äîëãà è/èëè ïðîöåíòîâ áîëåå 30 äíåé;
♦ ññóäû çàåìùèêàì (çàëîãîäàòåëÿì, ïîðó÷èòåëÿì), ïî îòíîøåíèþ ê 

êîòîðûì âîçáóæäåíà ïðîöåäóðà áàíêðîòñòâà ëèáî ïðîâîäèòñÿ èõ 
ëèêâèäàöèÿ;

♦ ññóäû çàåìùèêàì, ïî êîòîðûì èçâåñòíû ôàêòû ñóùåñòâåííîãî 
íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ñâîèìè êîíòðàãåíòàìè ëèáî ïî 
îòíîøåíèþ ê çàåìùèêó (ïîðó÷èòåëþ) ïðîèçâîäÿòñÿ òàêèå âçû ñêà-
íèÿ ïî èñêàì òðåòüèõ ëèö, êîòîðûå ìîãóò ñäåëàòü íåâîçìîæíûì 
îñóùåñòâëåíèå îñíîâíîé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè â áóäóùåì.

Ñ ïîíÿòèåì äåôîëòà òåñíî ñâÿçàíî ïîíÿòèå ïîòåðü ïî êðåäèòó. Âåëè÷è-
íà ïîòåðü ïî ïðîáëåìíîé ññóäå îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñóììà ññóäíîé çàäîëæåí-
íîñòè è íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ íà ìîìåíò ïðèçíàíèÿ ññóäû ïðîáëåìíîé è 
âñåõ èçäåðæåê íà âîñòðåáîâàíèå ññóäû, çà âû÷åòîì âñåõ ïîòîêîâ ïëàòåæåé 
ïî îñíîâíîìó äîëãó, ïðîöåíòàì è îò ðåàëèçàöèè îáåñïå÷åíèÿ, à òàêæå âîç-
ìåùåíèé, ïîëó÷åííûõ ïî ññóäå ïîñëå ñïèñàíèÿ. Âñå äåíåæíûå ïîòîêè ïî 
ññóäå, âîçíèêàþùèå ïîñëå ïðèçíàíèÿ ññóäû ïðîáëåìíîé, äèñêîíòèðóþòñÿ 
ïî ýôôåêòèâíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå è ñ ó÷åòîì êîëè÷åñòâà ïåðèîäîâ äî 
äàòû âîçíèêíîâåíèÿ äåíåæíîãî ïîòîêà.

Äëÿ íàèáîëåå òî÷íîãî îïðåäåëåíèÿ ïîòåðü ïî ïðîáëåìíîìó êðåäèòó 
íåîáõîäèìî ðàñïîëàãàòü äàííûìè:

♦ î ðàçìåðå ññóäíîé çàäîëæåííîñòè íà ìîìåíò ïðèçíàíèÿ ññóäû ïðî-
áëåìíîé;

♦ ïîòîêàõ ïëàòåæåé ñ äàòàìè íà ïîãàøåíèå ïðîöåíòîâ è îñíîâíîãî 
äîëãà, ïîëó÷åííûõ ïîñëå ïðèçíàíèÿ ññóäû ïðîáëåìíîé. Ïëàòåæè 
êëàññèôèöèðóþòñÿ ïî èñòî÷íèêó ïîãàøåíèÿ: îò çàåìùèêà èëè îò 
ðåàëèçàöèè îáåñïå÷åíèÿ;
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♦ ýôôåêòèâíîé ñòàâêå, ïî êîòîðîé îñóùåñòâëÿåòñÿ äèñêîíòèðîâàíèå 
âñåõ ïîòîêîâ ïî ññóäå íà äàòó ïðèçíàíèÿ ññóäû ïðîáëåìíîé;

♦ ïðÿìûõ èçäåðæêàõ áàíêà íà âîñòðåáîâàíèå ññóäû;
♦ íàêëàäíûõ èçäåðæêàõ íà âîñòðåáîâàíèå ññóäû;
♦ ðàçìåðå è äàòå ñïèñàíèÿ çàäîëæåííîñòè ïî ññóäå ñ áàëàíñà áàíêà;
♦ âîçìåùåíèÿõ, ïîëó÷åííûõ ïî ññóäå ïîñëå ñïèñàíèÿ.
Êàê ïðàâèëî, íà ïðàêòèêå äîñòóïíû òîëüêî äàííûå ïî ïîòîêàì è ñðî-

êàì ïëàòåæåé, à òàêæå ðàçìåðó è äàòå ñïèñàíèÿ çàäîëæåííîñòè ïî ññóäå. 
Êðîìå òîãî, âîçíèêàåò âîïðîñ î òîì, êàê ðàññ÷èòûâàòü ïîòåðè ïî ïðîáëåì-
íûì ññóäàì, ïî êîòîðûì åùå íå çàâåðøåíà ïðîöåäóðà âçûñêàíèÿ äîëãîâ. 
Àâòîðû ðàáîòû ïðè ðàñ÷åòå ïîòåðü ïî òàêèì ññóäàì èñïîëüçîâàëè âåëè-
÷èíó ñîçäàííûõ ïî ÌÑÔÎ ðåçåðâîâ íà ïîñëåäíþþ îò÷åòíóþ äàòó, êîòîðàÿ, 
â ñâîþ î÷åðåäü, îïðåäåëÿëàñü íà îñíîâå ýêñïåðòíûõ çàêëþ÷åíèé ñîòðóäíè-
êîâ, íåïîñðåäñòâåííî ðàáîòàþùèõ ñ ïðîáëåìíûìè êðåäèòàìè. Ñî âðåìåíåì 
ïîòåðè, ðàññ÷èòàííûå íà îñíîâå ðåçåðâîâ, óñòóïàþò ìåñòî ïîòåðÿì, îïðåäå-
ëåííûì íà îñíîâå ôàêòè÷åñêèõ ïîòîêîâ ïëàòåæåé.

Ïîòåðè ïî êðåäèòàì ðàññ÷èòûâàþòñÿ â èñòîðè÷åñêîé ðåòðîñïåêòèâå. 
Â ðàñ÷åò áûëè âêëþ÷åíû òîëüêî òå êðåäèòû, ïî êîòîðûì èìåëî ìåñòî õîòÿ 
áû îäíî èç ñëåäóþùèõ ñîáûòèé:

♦ îáÿçàòåëüñòâà ïî óïëàòå ïðîöåíòîâ èëè îñíîâíîé ñóììû äîëãà áû-
ëè ïðîñðî÷åíû íà ñðîê áîëåå 30 äíåé;

♦ òðåáîâàíèÿ ïî ññóäå áûëè óñòóïëåíû çà ñóììó äåíåæíûõ ñðåäñòâ, 
íå ïîêðûâàþùèõ îñíîâíóþ ñóììó äîëãà è ïðîöåíòîâ, íà÷èñëåííûõ 
íà äàòó óñòóïêè;

♦ çàäîëæåííîñòü ïî ññóäå è ïðîöåíòàì èëè èõ ÷àñòü áûëè ñïèñàíû.
Ñëåäóþùèì øàãîì ÿâëÿåòñÿ ïåðåõîä îò ôèêñàöèè îòäåëüíûõ êðåäèò-

íûõ ñîáûòèé ê èçìåðåíèþ îòíîñèòåëüíûõ âåëè÷èí, òàêèõ êàê ÷àñòîòà äå-
ôîëòîâ è óðîâåíü ïîòåðü. Ïðè îïðåäåëåíèè ÷àñòîòû äåôîëòîâ ðåéòèíãîâûå 
àãåíòñòâà èñïîëüçóþò ïðîñòóþ ôîðìóëó:

 

КД(т)ЧД(т) К(т)= ,

ãäå ×Ä — ÷àñòîòà äåôîëòîâ; ò — ïåðèîä âðåìåíè, êàê ïðàâèëî, ãîä; Ê — 
îáùåå êîëè÷åñòâî íàáëþäàåìûõ êîìïàíèé, ïî êîòîðûì åñòü äàííûå îá 
èõ ñîñòîÿíèè êàê íà íà÷àëî, òàê è íà êîíåö ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà; 
ÊÄ — êîëè÷åñòâî äåôîëòîâ ïî íàáëþäàåìûì êîìïàíèÿì.
Íåáîëüøèå íåòî÷íîñòè â îöåíêå ÷àñòîòû äåôîëòîâ ìîãóò áûòü ñâÿçà-

íû òîëüêî ñ òåì, ÷òî ñðåäè êîìïàíèé, êîòîðûå íå ñòàëè ïðîõîäèòü ðåéòèí-
ãîâàíèå â êîíöå ïåðèîäà è âûïàëè èç âíèìàíèÿ ðåéòèíãîâîãî àãåíòñòâà, 
÷àñòîòà äåôîëòîâ ìîæåò áûòü íåñêîëüêî âûøå.



148

Ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä — îäèí ãîä. Òàêîé âðåìåííîé èíòåðâàë îáû÷-
íî èñïîëüçóåòñÿ ðåéòèíãîâûìè àãåíòñòâàìè. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî çà ãîä 
ñîáèðàåòñÿ äîñòàòî÷íî ïîëíàÿ èíôîðìàöèÿ îáî âñåõ íàáëþäàåìûõ êîìïàíèÿõ. 
Ó áàíêà, îöåíèâàþùåãî ïîäîáíûå ïîêàçàòåëè ïî ñâîåìó êðåäèòíîìó ïîðòôå-
ëþ, ïîÿâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü âûáîðà. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ÷åì ÷àùå ïðîâîäèòñÿ 
àíàëèç, òåì áûñòðåå ïîñòóïàåò èíôîðìàöèÿ è óâåëè÷èâàåòñÿ âîçìîæíîñòü 
ðåàãèðîâàíèÿ íà íåå; ñ äðóãîé — ìàëåíüêèå ïåðèîäû íàáëþäåíèÿ ïðèâîäÿò ê 
áîëüøîé èçìåí÷èâîñòè ïîêàçàòåëåé â ñâÿçè ñ ìàëûì êîëè÷åñòâîì íàáëþäåíèé. 
Ïî íàøèì îöåíêàì, äëÿ ïðèåìëåìîé òî÷íîñòè èçìåðåíèé íåîáõîäèìî ïîðÿä-
êà òûñÿ÷è íàáëþäåíèé. Ïî êðåäèòàì þðèäè÷åñêèì ëèöàì äàæå äëÿ êðóïíîãî 
áàíêà îñíîâíûì ïåðèîäîì íàáëþäåíèÿ, ñêîðåå âñåãî, áóäåò ãîä, ïî ôèçè÷å ñêèì 
ëèöàì ïðè àêòèâíîì êðåäèòîâàíèè ìîæíî ãîâîðèòü î êâàðòàëå.

Íå ìåíåå âàæíàÿ ïðîáëåìà — îïðåäåëåíèå çíàìåíàòåëÿ. Â áàíêå îá-
ñëóæèâàåòñÿ î÷åíü áîëüøîå êîëè÷åñòâî êëèåíòîâ, íî íå âñå êëèåíòû ñòàíî-
âÿòñÿ êðåäèòîçàåìùèêàìè áàíêà â òå÷åíèå ðàññìàòðèâàåìîãî ãîäà, à çíà÷èò, 
íàõîäÿòñÿ â ýòî âðåìÿ ïîä íàáëþäåíèåì áàíêà. Íàøå ðåøåíèå äàííîé ïðî-
áëåìû çàêëþ÷àåòñÿ âî âçâåøèâàíèè çàåìùèêîâ ïî ïåðèîäó âðåìåíè â òîì 
ãîäó, â êîòîðîì áûëà äîñòóïíà èíôîðìàöèÿ î äàííîì çàåìùèêå, ò. å. ïî 
ïðîäîëæèòåëüíîñòè ïåðèîäà ìåæäó ïåðâîé è ïîñëåäíåé äàòàìè, êîãäà çàåì-
ùèê èìåë ïåðåä áàíêîì çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòó. Òîãäà ôîðìóëà îöåíêè 
÷à ñòîòû äåôîëòîâ ïðåîáðàçóåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

 
з

з

КД(т)ЧД(т)
дл (т) /365

=
∑

,

ãäå äëç(ò) — ïåðèîä âðåìåíè ìåæäó ïåðâîé è ïîñëåäíåé äàòîé â ãîäó (ò), 
êîãäà çàåìùèê èìåë ïåðåä áàíêîì çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòó.
Óäåëüíûå ïîòåðè íà ðóáëü âëîæåíèé â ãîä (ò) — îòíîøåíèå ñóììàðíûõ 

èñòîðè÷åñêèõ ïîòåðü, ïîíåñåííûõ â ãîäó (ò) ïî ññóäàì ñ îäíîðîäíûìè õà-
ðàêòåðèñòèêàìè êðåäèòíîãî ðèñêà, ê ñðåäíåãîäîâîìó îáúåìó äàííûõ ññóä.

 

ИП(т)УП(т)
СЗ(т)

= ,

ãäå ÈÏ(ò) — èñòîðè÷åñêèå ïîòåðè â ãîä (ò).
Ñðåäíåãîäîâîé îáúåì çàäîëæåííîñòè ïî ññóäàì ñ àíàëîãè÷íûìè êðå-

äèòíûìè ðèñêàìè ðàññ÷èòûâàåòñÿ òàê:

 ÑÇ ò
ÑÇ ò ÑÇ ò ÑÇ ò

ÑÇ ò ÑÇ ò

( )
( ; ) ( ; ) ( ; )( ; ) ( ; )

=
+ + + +0

2
4

2
1 2 3

4 ,

ãäå ÑÇ(ò; í) — îáúåì çàäîëæåííîñòè ïî ññóäàì ñ àíàëîãè÷íûìè êðåäèòíû-
ìè ðèñêàìè íà êîíåö êâàðòàëà í.
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ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÝÒÀÏÛ ÈÑÑËÅÄÎÂÀÍÈß

Ýòàï 1. Îáðàáîòêà ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ïî äåôîëòíîñòè. Èññëåäî-
âàíèå ïðîâîäèëîñü íà îñíîâàíèè ñòàòèñòèêè ïî êîðïîðàòèâíîìó ïîðòôåëþ 
êðóïíîãî ìíîãîôèëèàëüíîãî êîììåð÷åñêîãî áàíêà çà ïåðèîä ñ 1999 ïî 2004 ã. 
Â ïðîöåññå èññëåäîâàíèÿ áûëî ïðîàíàëèçèðîâàíî áîëåå 14 òûñ. êðåäèòîâ, 
ïðåäîñòàâëåííûõ þðèäè÷åñêèì ëèöàì.

Äëÿ êàæäîãî ãîäà (ñ 1999 ïî 2004 ã.) îïðåäåëÿëàñü äîëÿ äåôîëòîâ ïî 
îòíîøåíèþ ê îáùåìó ÷èñëó êðåäèòîâàâøèõñÿ çàåìùèêîâ, âçâåøåííûõ ïî 
ñðîêàì èõ «æèçíè» â òåêóùåì ãîäó (óðîâåíü äåôîëòíîñòè). Íà îñíîâàíèè 
ïîëó÷åííûõ ãîäîâûõ äåôîëòíîñòåé ðàññ÷èòûâàëèñü ñðåäíåâçâåøåííûå ïî 
êîëè÷åñòâó çàåìùèêîâ óðîâíè äåôîëòíîñòè çà âåñü èññëåäóåìûé ïåðèîä.

Íà ïåðâîì ýòàïå èññëåäîâàíèÿ áûëà ïîñòðîåíà çàâèñèìîñòü óðîâíÿ äå-
ôîëòíîñòè îò ðàçìåðà âûðó÷êè çàåìùèêîâ. Êàê âèäíî èç ðèñóíêà, ñ óìåíü-
øåíèåì ðàçìåðà âûðó÷êè ÷àñòîòà âîçíèêíîâåíèÿ äåôîëòîâ óâåëè÷èâàåòñÿ 
âåñüìà ñóùåñòâåííî. Íà îñíîâàíèè àíàëèçà ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ áûëè 
âûäåëåíû òðè êàòåãîðèè êðóïíîñòè çàåìùèêîâ, óðîâíè äåôîëòíîñòè ïî 
êîòîðûì çíà÷èìî ðàçëè÷àþòñÿ:

♦ çàåìùèêè ñ ãîäîâîé âûðó÷êîé ìåíåå 30 ìëí ðóá.;
♦ çàåìùèêè ñ ãîäîâîé âûðó÷êîé îò 30 äî 300 ìëí ðóá.;
♦ çàåìùèêè ñ ãîäîâîé âûðó÷êîé ñâûøå 300 ìëí ðóá.

Ðèñóíîê. Óðîâåíü äåôîëòíîñòè çàåìùèêîâ â çàâèñèìîñòè îò ðàçìåðà âûðó÷êè
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Îäíîâðåìåííî ïðîâîäèëèñü ðàñ÷åòû â ðàçðåçå îòðàñëåé (ïî âñåì îò-
ðàñëÿì) è êàòåãîðèé ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ áåç ó÷åòà ðàçìåðà çàåìùèêîâ. 
Íà îñíîâàíèè àíàëèçà ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ áûëè âûäåëåíû îòðàñëè 
ïîâûøåííîãî ðèñêà (ñ âûñîêèì óðîâíåì äåôîëòíîñòè): òîðãîâëÿ, ëåñíàÿ è 
äåðåâîîáðàáàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ïèùåâàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ðûá-
íîå õîçÿéñòâî, ñòðîèòåëüñòâî, ñåëüñêîå õîçÿéñòâî. Ïðî÷èå îòðàñëè áûëè 
îòíåñåíû ê îòðàñëÿì ïîíèæåííîãî ðèñêà. Ïîñëå ýòîãî ðàñ÷åòû ïðîâîäèëèñü 
ïîâòîðíî, íî óæå ïî íîâîé ãðóïïèðîâêå îòðàñëåé.

Ê ñîæàëåíèþ, íåäîñòàòîê ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ íå ïîçâîëèë îñóùå-
ñòâèòü èññëåäîâàíèå çàâèñèìîñòè äåôîëòíîñòè îò ðàçìåðà çàåìùèêîâ âíó-
òðè êàæäîé îòðàñëè. Â ñâÿçè ñ ýòèì áûëî ïðèíÿòî ïðåäïîëîæåíèå î òîì, 
÷òî âëèÿíèå ðàçìåðà íà äåôîëòíîñòü íå çàâèñèò îò îòðàñëè.

Ýòî ïðåäïîëîæåíèå ïîçâîëèëî ðàñïðîñòðàíèòü çàâèñèìîñòè óðîâíåé 
äåôîëòíîñòè îò ðàçìåðà (â ðàçðåçå êàòåãîðèé ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ), 
îáíàðóæåííûå äëÿ âñåãî ïîðòôåëÿ â öåëîì, íà êàæäóþ èç ðàññìàòðèâà-
åìûõ îòðàñëåé: ðåçóëüòàòû, ïîëó÷åííûå â ðàçðåçå îòðàñëåé è êàòåãîðèé 
ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ áåç ó÷åòà ðàçìåðà, êîððåêòèðîâàëèñü íà îñíîâà-
íèè äåôîëòíîñòåé ïî ïîðòôåëþ â öåëîì (â ðàçðåçå ðàçìåðà è êàòåãîðèé 
ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ), ñ ó÷åòîì âíóòðèîòðàñëåâîé ñòðóêòóðû çàåì-
ùèêîâ ïî ðàçìåðó.

Òàêèì îáðàçîì, èññëåäîâàíèå ñòàòèñòèêè ïî êîðïîðàòèâíîìó ïîðòôå-
ëþ ïîçâîëèëî îïðåäåëèòü çàâèñèìîñòü äåôîëòíîñòè îò ðàçìåðà çàåìùèêîâ, 
âûäåëèòü îòðàñëè ïîâûøåííîãî ðèñêà, ñôîðìèðîâàòü òàáëèöû óðîâíåé 
äåôîëòíîñòè â çàâèñèìîñòè îò ðàçìåðà, îòðàñëåâîé ïðèíàäëåæíîñòè è êàòå-
ãîðèè ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ çàåìùèêîâ. 

Ýòàï 2. Ïðîãíîçèðîâàíèå óðîâíåé äåôîëòíîñòè íà ïåðèîä. Ñëåäó-
þùèì øàãîì èññëåäîâàíèÿ ñòàëî ïðîãíîçèðîâàíèå óðîâíåé äåôîëòíîñòè 
â ðàçðåçå îòðàñëåé è êàòåãîðèé ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ. Ïðîãíîç ñòðîèëñÿ 
íà îñíîâå:

♦ ïðîãíîçà îòðàñëåâîé êîíúþíêòóðû íà 2005–2006 ãã., óòâåðæäåííîãî 
â ñîñòàâå êðåäèòíîé ïîëèòèêè áàíêà è åãî ñîïîñòàâëåíèÿ ñ êîíú þíê-
òó ðîé, íàáëþäàâøåéñÿ â ïðîøåäøåì ïåðèîäå;

♦ àíàëèçà äèíàìèêè óðîâíÿ äåôîëòíîñòè â öåëîì ïî îòðàñëÿì (áåç 
ó÷åòà ðàçìåðà çàåìùèêîâ).
Â õîäå èññëåäîâàíèé íàìè áûëè âûäåëåíû îòðàñëè, õàðàêòåðèçó-

þùèåñÿ áëàãîïðèÿòíîé, íåéòðàëüíîé è íåáëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðîé, 
à òàêæå óñëîâèÿìè äëÿ äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèé (òàáë. 2).

Ðåçóëüòàòîì äàííîãî ýòàïà ÿâèëîñü ñîñòàâëåíèå ïðîãíîçîâ äåôîëò-
íîñòè.

Ýòàï 3. Êîððåêòèðîâêà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì. Ïîëó÷åí-
íûå ðåçóëüòàòû ïîçâîëèëè ïîñòàâèòü âîïðîñ î âíåñåíèè èçìåíåíèé â ïî -
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ðÿäîê ðàñ÷åòà ìèíèìàëüíûõ áàçîâûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì, 
ïðåäîñòàâëÿåìûì þðèäè÷å ñêèì ëèöàì â çàâèñèìîñòè îò îòðàñëåâîé ïðè-
íàäëåæíîñòè, ðàçìåðà âûðó÷êè è ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ çàåìùèêà, êà-
÷åñòâà îáåñïå÷åíèÿ.

Òàáëèöà 2
Êëàññèôèêàöèÿ îòðàñëåé ïî òèïó ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû

Благоприятная Нейтральная Íåáëàãîïðèÿòíàÿ
Топливная промышленность Фиксированная связь Электроэнергетика
Добыча и переработка нефти Целлюлозно-бумажная 

промышленность
Оборонная промыш-

ленность
Газовая отрасль Трубная промышлен-

ность
Рынок недвижимости

Угольная промышленность Машиностроение и 
металлообработка

ЖКХ

Черная и цветная металлургия Автомобильная про-
мышленность

Промышленность 
строительных 
материалов 

Сотовая связь Судостроение Сельское хозяйство
Химическая промышленность Транспорт Строительство
Пищевая промышленность — Лесная и дерево-

обрабатывающая 
промышленность

Торговля и общественное питание — —

Ïðåäëîæåíèå ïî èçìåíåíèþ ñïîñîáà ðàñ÷åòà áàçîâûõ ïðîöåíòíûõ 
ñòàâîê íàïðàâëåíî íà óâåëè÷åíèå ýôôåêòèâíîñòè îò êðåäèòíûõ îïåðàöèé 
ïðè îäíîâðåìåííîì ñíèæåíèè ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ðèñêà è óëó÷øåíèè 
ñòðóêòóðû êîðïîðàòèâíîãî ïîðòôåëÿ.

Äèôôåðåíöèðîâàíèå áàçîâûõ ñòàâîê â çàâèñèìîñòè îò õàðàêòåðèñòèê 
çàåìùèêà ïîçâîëèò ïðåäëàãàòü áîëåå âûãîäíûå óñëîâèÿ êðåäèòîâàíèÿ íà-
äåæíûì çàåìùèêàì (ñ õîðîøèì ôèíàíñîâûì ïîëîæåíèåì, êà÷åñòâåííûì 
îáåñïå÷åíèåì, ïðèíàäëåæàùèì ê îòðàñëÿì ñ áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòó-
ðîé). Äëÿ ìåíåå íàäåæíûõ çàåìùèêîâ ïðåäëàãàåòñÿ êðåäèòîâàíèå ïîä áîëåå 
âûñîêóþ ñòàâêó, ó÷èòûâàþùóþ ïîòåíöèàëüíûé ðèñê íåèñïîëíåíèÿ çàåì-
ùèêîì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä áàíêîì.

Äèôôåðåíöèðîâàííûé ïîäõîä óñòàíîâëåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê äëÿ 
çàåìùèêîâ ïîçâîëèò çàëîæèòü îñíîâû äëÿ êðåäèòíîé ðàáîòû ñ êëèåíòàìè 
ñ áîëåå âûñîêèì óðîâíåì êðåäèòíûõ ðèñêîâ ïðè óñëîâèè ïîêðûòèÿ ïîâû-
øåííîãî êðåäèòíîãî ðèñêà ìàðæåé çà êðåäèòíûé ðèñê.
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Ó÷åò êðåäèòíîãî ðèñêà â ïðîöåíòíîé ñòàâêå ïðåäïîëàãàåò âûäåëåíèå 
èç ñîâîêóïíîé ìàðæè ïðåìèè (ìàðæè) çà êðåäèòíûé ðèñê. Â ýòîì ñëó÷àå 
áàçîâóþ ñòàâêó ñ ó÷åòîì êðåäèòíîãî ðèñêà (â ðàçðåçå ïðîäóêòîâ, âàëþò è 
ñðîêîâ) ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå:

 Áàçîâàÿ ñòàâêà = ÒÖ + Ììèí. + Ìêð. ⋅ (1 – Êîá.),

ãäå ÒÖ — òðàíñôåðòíàÿ öåíà; Ììèí. — ìèíèìàëüíàÿ ìàðæà áåç ó÷åòà êðå-
äèòíîãî ðèñêà; Ìêð. — ìàðæà íà êðåäèòíûé ðèñê ñ ó÷åòîì îòðàñëåâîé 
ïðèíàäëåæíîñòè, ðàçìåðà âûðó÷êè, ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ çàåìùèêà 
è êà÷åñòâà îáåñïå÷åíèÿ; Êîá. — êîýôôèöèåíò êà÷åñòâà îáåñïå÷åíèÿ.
Â îáùåì ñëó÷àå ìàðæà íà êðåäèòíûé ðèñê çàâèñèò îò âàëþòû êðåäèòà, 

ñðîêà è ïðîöåíòíîé ñòàâêè è ìîæåò áûòü îïðåäåëåíà ïî ôîðìóëå:

 
Ì ÒÖ Ì ÏÄ

ÏÄêð ìèí. .= + +( ) −1 1 ,

ãäå Ìêð. — ìàðæà íà êðåäèòíûé ðèñê; ÒÖ — òðàíñôåðòíàÿ öåíà; Ììèí. — 
ìèíèìàëüíàÿ ìàðæà áåç ó÷åòà êðåäèòíîãî ðèñêà; ÏÄ — ïðîãíîç óðîâ-
íåé äåôîëòíîñòè â ðàçðåçå îòðàñëåé è êàòåãîðèé ôèíàíñîâîãî ïîëî-
æåíèÿ.

ÏÐÈÌÅÐ ÐÀÑ×ÅÒÀ ÁÀÇÎÂÎÉ ÑÒÀÂÊÈ

Äîïóñòèì:
♦ òðàíñôåðòíàÿ öåíà ÒÖ ñîñòàâëÿåò 10%;
♦ ìàðæà ñ ó÷åòîì èçäåðæåê, ñðåäíåãî êðåäèòíîãî ðèñêà è íîðìû ðåí-

òàáåëüíîñòè Ì ðàâíà 3%.

 Áàçîâàÿ ñòàâêà ïî òåêóùåé ìåòîäèêå = ÒÖ + Ì = 13%.

Äîïóñòèì äàëåå, ÷òî ìàðæà áåç ó÷åòà êðåäèòíîãî ðèñêà îïðåäåëåíà íà 
óðîâíå Ì′ = 2%.

Â ýòèõ ïðåäïîëîæåíèÿõ äëÿ çàåìùèêà òîðãîâîé îðãàíèçàöèè ñ êàòå-
ãîðèåé ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ À (ÏÄ = 0,5%) áàçîâàÿ ñòàâêà ïðè Êîá. = 1 
ðàâíà:

 Áàçîâàÿ ñòàâêà = ÒÖ + Ì′ + Êîá. ⋅ ÏÄ = 10% + 2% + 1 ⋅ 0,5% = 12,5%;

ïðè Êîá. = 0,5:

 Áàçîâàÿ ñòàâêà = ÒÖ + Ì′ + Êîá. ⋅ ÏÄ = 10% + 2% + 0,5 ⋅ 0,5% = 12,25%.
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Äëÿ çàåìùèêà — ïðåäïðèÿòèÿ ïèùåâîé ïðîìûøëåííîñòè ñ êàòåãîðèåé 
ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ÂÇ (ÏÄ = 1,8%) áàçîâàÿ ñòàâêà ïðè Êîá. = 1 ðàâíà:

 Áàçîâàÿ ñòàâêà = ÒÖ + Ì′ + Êîá. ⋅ ÏÄ  = 10% + 2% + 1 ⋅ 1,8% = 13,8%;

ïðè Êîá. = 0,5:

 Áàçîâàÿ ñòàâêà = ÒÖ + Ì′ + Êîá. ⋅ ÏÄ = 10% + 2% + 0,5 ⋅ 1,8% = 12,9%.

Äëÿ óïðîùåíèÿ âåëè÷èíó ìàðæè íà êðåäèòíûé ðèñê ïðåäëàãàåòñÿ óñòà-
íàâëèâàòü åäèíîé äëÿ ðàçíûõ ïðîäóêòîâ, âàëþò è ñðîêîâ. Ðàññ÷èòûâàòü 
âåëè÷èíó ìàðæè íà êðåäèòíûé ðèñê ïðåäëàãàåòñÿ åæåêâàðòàëüíî, èñõîäÿ 
èç çíà÷åíèé òðàíñôåðòíîé öåíû è ìèíèìàëüíîé ìàðæè íà äàòó ðàñ÷åòà ïî 
êðåäèòàì â ðóáëÿõ ñðîêîì íà 1 ãîä. Òàêîå äîïóùåíèå âîçìîæíî, ïîñêîëü-
êó âåëè÷èíà ìàðæè íà êðåäèòíûé ðèñê â îñíîâíîì îïðåäåëÿåòñÿ óðîâíåì 
äåôîëòíîñòè êðåäèòîâ è ñëàáî ÷óâñòâèòåëüíà ê íåáîëüøîìó èçìåíåíèþ 
òðàíñôåðòíîé öåíû è ìèíèìàëüíîé ìàðæè áåç ó÷åòà ðèñêà.

ÇÀÊËÞ×ÅÍÈÅ

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ çàäà÷à àíàëèçà, îöåíêè è óïðàâëåíèÿ êðåäèòíûì 
ðèñêîì ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç ïðèîðèòåòíûõ äëÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïî 
âñåìó ìèðó. Àêòóàëüíîñòü âîïðîñà ïîäòâåðæäàþò ïîñòîÿííûå èññëåäîâàíèÿ 
â ýòîé îáëàñòè.

Íà ïðàêòèêå ïðîèñõîäèò ïðîöåññ ïîñòåïåííîé àäàïòàöèè ðàçðàáîòàí-
íûõ òåîðåòè÷åñêèõ ìîäåëåé. Ïî ñóòè, ìû èìååì âîçìîæíîñòü íàáëþäàòü 
ñòàíîâëåíèå è ðàçâèòèå íîâîãî ýòàïà â ýâîëþöèè ìåòîäîâ îöåíêè êðåäèò-
íîãî ðèñêà — ïðèìåíåíèÿ «ïðîãðåññèâíûõ» ìîäåëåé äëÿ àíàëèçà êðåäèòíî-
ãî ïîðòôåëÿ.

Ïðåäñòàâëåííûå ðåçóëüòàòû êàê ðàç è ÿâëÿþòñÿ ïîïûòêîé èñïîëüçîâà-
íèÿ «ïðîãðåññèâíûõ» ìîäåëåé äëÿ àíàëèçà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîíêðåò-
íîãî êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Â õîäå èññëåäîâàíèÿ áûëè ïîëó÷åíû ðåçóëüòàòû, 
ïîçâîëèâøèå ïîñòàâèòü âîïðîñ î âíåñåíèè èçìåíåíèé â ïîðÿäîê ðàñ÷åòà 
ìèíèìàëüíûõ áàçîâûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì þðèäè÷åñêèìè 
ëèöàìè â çàâèñèìîñòè îò îòðàñëåâîé ïðèíàäëåæíîñòè, ðàçìåðà âûðó÷êè, 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ çàåìùèêà è êà÷åñòâà îáåñïå÷åíèÿ, à òàêæå áûë 
ïðåäëîæåí ñïîñîá ýòèõ êîððåêòèðîâîê. Ýòè ðåçóëüòàòû èìåþò íåñîìíåííóþ 
ïðàêòè÷åñêóþ çíà÷èìîñòü, òàê êàê äàþò âîçìîæíîñòü áàíêó áîëåå òîíêî 
ó÷èòûâàòü ñïåöèôè÷åñêèå êà÷åñòâà çàåìùèêà.

Äèôôåðåíöèðîâàíèå áàçîâûõ ñòàâîê â çàâèñèìîñòè îò õàðàêòåðèñòèê 
çàåìùèêà ïîçâîëÿåò áàíêó ïðåäëàãàòü áîëåå âûãîäíûå óñëîâèÿ êðåäèòî-
âàíèÿ íàäåæíûì çàåìùèêàì (ñ õîðîøèì ôèíàíñîâûì ïîëîæåíèåì, êà-
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÷åñòâåííûì îáåñïå÷åíèåì, ïðèíàäëåæàùèì ê îòðàñëÿì ñ áëàãîïðèÿòíîé 
êîíúþíêòóðîé). Âñå ýòî äåëàåò ñîòðóäíè÷åñòâî áàíêà ñ çàåìùèêîì áîëåå 
ýôôåêòèâíûì.

Â äàííîé ðàáîòå ïðåäñòàâëåíà òîëüêî ÷àñòü ðåçóëüòàòîâ, ïîëó÷åííûõ 
â õîäå àíàëèçà ïðîáëåìû äåôîëòíîñòè êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîììåð÷å-
ñêîãî áàíêà. Â ÷àñòíîñòè, â ñòàòüå íå íàøëè ñâîåãî îòðàæåíèÿ ïðîáëåìû 
ó÷åòà êðåäèòíîãî ðèñêà ïðè îïðåäåëåíèè ðåçóëüòàòîâ ðàáîòû êðåäèòíûõ 
ïîäðàçäåëåíèé ìíîãîôèëèàëüíîãî áàíêà, îöåíêè «êàïèòàëà ïîä ðèñêîì» è 
ðàñïðåäåëåíèÿ ïîòåðü ïî ïîðòôåëþ. Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ ïî äàííûì 
íàïðàâëåíèÿì çàñëóæèâàþò îñîáîãî âíèìàíèÿ è áóäóò ïðåäñòàâëåíû â íà-
øèõ ñëåäóþùèõ ñòàòüÿõ.
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